ATA SUMARIA DA 4* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO 2023
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUATIS/RJ

DATA, HORA E LOCAL: Em 26 de Abril de 2023, as 15h, na sede do Quatis Prev, situado na Rua cel.
Francisco Balbi, 275, nesta cidade. MEMBROS PARTICIPANTES: Katia Simone de Oliveira — Presidente
do QUATISPREYV; Grasiele Cristina de Oliveira Salazar da Mata Guimaraes — Diretora de Administragéao
e Finangcas do QUATIS PREV; e Aline de Oliveira Silva — Membro do Comité de Investimento deste
Instituto. PAUTA: 1) Relatério Trimestral, 2) Apresentagdo de novos fundos de Investimento; 3)
Sugestbes de aplicagcbes até a proxima reunido; ASSUNTOS TRATADOS: A Diretora Presidente do
QUATISPREYV deu inicio a reunido apresentando o 1° Relatério Trimestral 2023: O Retorno e Meta de
Rentabilidade acumulados no ano de 2023, iniciando no saldo anterior até VaR para cada més deste ano
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Apo6s analise das aplicagbes e rendimento conquistado a Diretora passou a apresentar o cenario
econémico e comegando pelo Internacional que de acordo com o Departamento do Trabalho, o CPI subiu
0,1% em margo e acumula alta de 5% em 12 meses, sendo o menor resultado desde maio de 2021 e
menos do que se era esperado para o0 més. Por outro lado, o nucleo da inflagéo, que desconsidera as
variagdes da energia e dos alimentos, apresentou alta de 0,4%, acumulando 5,6% em 12 meses. A maior
contribuicéo para a alta do indice foi o grupo de habitagéo, com elevagéo de 0,6% em comparagdao com
o més anterior. Em contrapartida, a energia caiu 3,5% em comparagao com fevereiro. Na China, o indice
de precos ao consumidor caiu 0,7% em ritmo anual no més de margo, sendo o nivel mais baixo desde
setembro de 2021, conforme divulgado pelo Escritério Nacional de Estatisticas. No més, os alimentos
apresentaram alta, principalmente as frutas (11,5%) e a carne de porco (9,6%). Ja o prego dos
combustiveis caiu 6,4% em margo. A inflacdo industrial, que mede o prego dos produtos que saem das
fabricas, caiu para -2,5%, o menor ritmo desde junho de 2020 e o sexto més consecutivo de valor
negativo do indice. Na zona do euro, a inflagdo caiu para 6,9% no acumulado de 12 meses, sendo uma
gueda maior do que era esperada pelo mercado, motivada pela reducéo de 0,9% no prego da energia.
Por outro lado, o prego dos alimentos subiu 15,4% no més. O Federal Reserve elevou a taxa de juros
em 0,25p.p. na ultima reunido realizada, em que de acordo com o informado na ata do FOMC, a decisao
foi tomada poucos dias antes, ja que a intengao inicial era de apenas realizar manutencéo da taxa e néao
a elevar. Como resultado, o intervalo passou a ser de 4,75% a 5%. Ja o Banco Central Europeu elevou
a taxa de juros em 0,5%, atingindo 3%, em que de acordo com o banco, a inflagdo da regido esta
projetada para permanecer muito alta por muito tempo. O baco Credit Suisse estava passando por
dificuldades ha dois anos, onde as agées no dia 15 de margo de 2023 cairam quase 25% em meio a
crise de confianga dos consumidores. Além disso, no dia anterior, o bando havia divulgado ter identificado
fragilidades materiais em seus relatérios financeiros nos ultimos dois anos. Apés alguns dias, o banco
Credit Suisse foi vendido para o UBS por US$ 3.2 bilhées, onde ha a expectativa de conter a crise de
confianga que poderia acontecer na Europa e nos EUA. Com isso, houve questionamentos se Suica &
realmente o pais mais seguro para se investir. De acordo com o Departamento do Trabalho, houve a
criacdo de 236 mil vagas fora do setor agricola nos EUA. Com isso, a taxa de desemprego caiu para
3,5%, mostrando que ainda ha resiliéncia no mercado de trabalho. Todavia, houve uma desaceleragéo
nas contratagdes em comparagdo com o més anterior. O Silicon Valley Bank decretou faléncia,
ocasionando em grande volatilidade no mercado. A faléncia foi motivada pela alta inflagéo e constantes
elevagdes na taxa de juros no pais norte americano, onde as empresas de tecnologia foram afetadas e
algumas startups sacaram recursos depositades no banco. Todavia, grande parte desses recursos
estavam investidos em titulos do Tesouro de/lon razo, mas que perderam valor com a alta taxa de
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juros, o que ocasionou em um prejuizo de R$ 1,8 bilhdo ao SVB. Em margo, houve grande volatilidade
nas bolsas de valores norte americanas, em que o S&P 500 apresentou alta de 1,57%, o Nasdaq alta de
4,56% e o Dow Jones caiu 0,35%. O primeiro-ministro da China, Li Kegiang, informou que a meta de
crescimento do pais em 2023 é de 5%”. A declaragéao foi realizada junto com o anuncio de um plano de
retomada econémica apos o fim das rigorosas restricdes da politica de “Covid zero”, implementada pelo
governo durante a pandemia. NACIONAL - O Ibovespa registrou grande volatiidade em margo e
encerrou o més com queda de 2,91%. Ja no ano, o indice apresentou queda acumulada de 7,16%. O
novo arcaboucgo fiscal foi divulgado, o qual apresenta a intengdo de zerar o déficit fiscal em 2024 e
registrar superavit de 0,5% do PIB em 2025. E esperado um controle dos gastos do governo, em que
que limita o crescimento das despesas a 70% do avango das receitas. A reagdo do mercado com a
divulgagéao foi positiva, onde o Ibovespa encerrou o dia com alta de 1,8% aos 103 mil pontos, ja que o
arcabougo permite esperar mais previsibilidade nos gastos do governo e no ritmo da atividade
econdmica. A Secretaria da Receita Federal anunciou que a arrecadagéo do governo em fevereiro foi de
R$ 159 bilhées, o maior valor para o més em 29 anos e um crescimento real de 1,28% em comparagéo
com o mesmo més de 2022. No acumulado do primeiro bimestre de 2023, houve uma arrecadagéo de
R$ 410,73 bilhées, um aumento real de 1,19% em comparagao com o mesmo periodo do ano passado.
Na ultima reunido do Comité de Politica Monetaria realizada, a taxa Selic foi mantida em 13,75% ao ano
pela quinta vez consecutiva, em linha com o que era esperado pelo mercado. Em comunicado divulgado
apos a reuniao, o Copom reafirmou que seguira vigilante e que sua estratégia atual consiste em manter
a taxa no patamar atual por um longo periodo. Ademais, o BACEN afirmou que ndo hesitara em retomar
o ciclo de ajuste caso o processo de desinflagdo ndo acontega conforme é esperado. Todavia, caso a
atividade econémica desacelere, havera cortes graduais da taxa basica nas préximas reuniées de 2023.
Ademais, o Comité afirmou que, mesmo que a reoneragéo dos combustiveis tenha reduzido a incerteza
dos resultados fiscais de curto prazo, ainda ha alguns fatores de risco para o cenario inflacionario. O
presidente Lula ndo aprovou a decisdo do Copom, tendo em vista que deseja que a taxa seja reduzida
para que a economia possa ter um aumento nos investimentos. O Ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, anunciou um acordo de R$ 26,9 bilhdes entre a Unido e estados com o objetivo de compensar
a diminuicdo da arrecadagéo dos estd com a redugéo do ICMS. De acordo com a FGV, o indice de
Confianga do Consumidor subiu 2,5 pontos em margo e alcangou 87 pontos, refletindo uma melhora da
percepcao da situacao atual e das expectativas para os proximos meses. Conforme divulgado pela
Secretaria de Politica Econdmica, o Ministério da Fazenda espera um crescimento 1,61% do PIB
brasileiro para 2023, abaixo do crescimento de 2022, resultado da elevada taxa Selic que desestimula a
economia. O doélar caiu 2,98% em margo ao encerrar o més sendo cotado a R$ 5,09. Como resultado, a
moeda norte americana apresenta queda de 3,96% no acumulado de 2023. INFLACAO - De acordo com
o IBGE, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou alta de 0,71% em marco,
estando abaixo do esperado. Como resultado, o indice acumula alta de 4,65% em 12 meses, sendo o
menor valor acumulado desde janeiro de 2021. No més a gasolina aumentou 8,33%, representando
0,39% do IPCA, impactado principalmente pela reoneragdo dos combustiveis. Oito dos nove grupos
pesquisados apresentaram alta em margo, onde apenas o grupo de Artigos de residéncia registrou uma
queda de 0,27%. Por outro lado, o grupo de Transportes registrou alta de 2,11%, seguido de Salde e
cuidados pessoais, com alta de 0,82% e Habitagdo com alta de 0,57%. J4 o Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor (INPC) apresentou alta de 0,64% em margo. Como resultado, o indice acumula alta de
1,88% no ano e alta de 4,36% no acumulado de 12 meses. No més, os produtos alimenticios tiveram
queda de 0,07% e os nao alimenticios variaram apresentaram crescimento de 0,87%. PERSPECTIVAS
- No cenario externo ainda seguem as expectativas de que as taxas de juros serdao elevadas nos
préximos periodos, tendo em vista que a inflagdo continua persistente. Como resultado, nao é esperado
um crescimento econdmico global alto, porém que sera impulsionado com a recuperagao econémica da
China, que prevé um crescimento de aproximadamente 5% no PIB. Ja no Brasil, € esperado um controle
dos gastos do governo, conforme arcabougo fiscal divulgado recentemente e que trouxe otimismo. Com
isso, sera possivel que a taxa Selic apresente queda a partir do segundo semestre de 2023.
CONCLUSAO - Notamos que a inflagédo veio mais controlada em muitos paises, porém ainda é cedo
para determinar se foram redugdes pontuais ou se a inflagdo seguira controlada nos préximos meses.
Além disso, é possivel perceber que os aumentos da taxa de juros nos EUA estdo préximos do fim, ja
que, por mais que o mercado de trabalho permanecga aquecido, a inflagdo esta passando por menores
altas do que nos meses anteriores. No Brasil, a apresentagéo do arcabougo fiscal no fim de margo trouxe
otimismo para os investidores, em que notamos que o mercado reagiu positivamente. Além disso,
notamos um melhor controle da inflagdo, em que tende a diminuir, tendo em vista que o mercado de
trabalho néo esta aquecido como em 2022. RECOM AO - Sugerimos cautela ao assumir posi¢des
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mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um
horizonte claro, em razéo principalmente pelo nosso cenario politico. Tendo em vista a alta taxa Selic, os
titulos publicos federais, principalmente na parte curta da curva, além dos fundos de vértice, tonam-se
atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas, mantivemos a recomendagéo de cautela quanto
aos novos aportes em fundos de investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente
recomendamos até 5% em fundos de investimento de longo prazo (IMA-B/ IMA-Geral/ FIDC/ Crédito
Privado). Além disso, recomendamos 5% em fundos Gestdo Duration, tendo em vista a estratégia de
gestao ativa do segmento. No médio prazo, recomendamos indices pés fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-
B 5), chegando ao patamar de 15%. Quanto a exposi¢gdo em curto prazo, recomendamos fundos
atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 20%. Recomendamos a aquisi¢éo gradativa de titulos
privados (Letra Financeira e CDB), chegando ao patamar de 15%. Quanto aos fundos de investimento
no exterior, recomendamos cautela devido ao atual cenario econémico onde ha expectativas de alta na
taxa de juros nas principais economias do mundo, trazendo volatilidade no mercado acionario exterior a
curto prazo. Recomendamos a exposigao de 10% em fundos que néo utilizam hedge cambial. Quanto a
fundos de agdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o
investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um pregco meédio mais atrativo.
Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se
das informagbes necessdrias para subsidiar a tomada da decisdo. Apés apresentacéo do possivel
cenario para este més a Diretora Presidente informou que recebemos algumas sugestées de fundo de
Investimento para relocagédo e que estamos no aguardo da aprovagédo da consultoria para que seja
apresentada a este comité sendo estes: 24.011.864/0001-77 PORTO SEGURO IMA-B 5 FIC RENDA
FIXA LP em 04/04/2023; 08.830.947/0001-31 GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC ACOES em
04/04/2023; 22.232.927/0001-90 TARPON GT FIC ACOES em 04/04/2023; 10.577.503/0001-88 CAIXA
BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP; 45.443.514/0001-50 CAIXA BRASIL 2027
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA; 20.139.595/0001-78 CAIXA BRASIL 2024 IV TIiTULOS
PUBLICOS Fl RENDA FIXA; 10.577.519/0001-90 CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP; 35.536.532/0001-22 CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP; 10.646.895/0001-
90 CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP. A Diretora informou ainda que
foi solicitada a analise do Fundo SCHRODER BEST IDEAS FI ACOES - 24.078.020/0001-43 e ap0s
recebermos as analises tornaremos a apresentar a este comité. A Diretora informou ainda que conforme
aprovado foi solicitado o resgate total do fundo INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA FI RENDA
FIXA, para aplicagdo Fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO a
mesma operacéo realizada com resgate parcial solicitado anteriormente, a fim de realizar o lucro obtido
ao longo dos anos. Com relagéo as relocagdes para o proximo més foram sugeridas e aprovadas a
aplicacéo no fundo BB IDKA IPCA 2 ANOS do repasse mensal, porém que seja observado se havera
oportunidade para aplicagdo em fundo com IMA-B5. E a respeito do fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA
FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, a diretora Presidente informou que o vencimento sera no dia
16/05/2023 e provou este comité para aprovar em qual fundo serd aplicado o recurso. Apos
consideracdes a respeito dos fundos ja contidos em nossa carteira, foi aprovado a aplicagéo BB PERFIL
FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO até a aprovagéo de algum dos fundos que
estdo em analise com a consultoria. Feitas as devidas observagdes sobre a boa gestéo realizada até
aqui, considerando o cenario que ainda enfrentamos, sem mais a tratar eu Grasiele Cristina de Oliveira
Salazar da Mata Guimaraes — Diretora de Administragéo e Finangas do QUATIS PREV e membro deste

comité, assino esta Ata juntamente com os demais presentes.
/M/ /
Grasiele C\de : . Guimaraes Katia Si de/Oliveira
Dire inanceira DirgtoraPresidente
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Aline de Oliveira Silva .
Membro Comité de Investimento




