ATA SUMI-'\RIAA DA 5° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO 2021
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUATIS/RJ

DATA, HORA E LOCAL: Em 07 de Junho de 2021, as 09h, na-sede do Quatisprev, situado na Rz
cel. Francisco Balbi, 275, nesta cidade. MEMBROS PARTICIPANTES: Katia Simone de Oliveirz -
Presidente do QUATISPREV; Grasiele Cristina de Oliveira Salazar da Mata Guimaraes — Diretora
Administracéo e Finangas do QUATIS PREV; Marcus Vinicius Mattos Aguiar — Membro do Comité
Investimento deste Instituto PAUTA: 1) Saldo Financeiro; 2) Apresentacao do Relatério Analitico des
Investimentos em Maio de 2021; 3) Sugestao de Relocagéo para Junho e Julho até a proxima reuniac
ASSUNTOS TRATADOS: A reunido foi presidida pela Responsavel pelo QUATISPREV senhor
diretora presidente Katia Simone de Oliveira que iniciou comprimentando a todos os presentes

- passando ao primeiro tépico da pauta: Saldo do Instituto no final do més de Abril no Valor de E:
- 45.402.446,66 e disponibilizou em maos o Relatério Analitico dos Investimentos da carte
' consolidada de investimentos — base (Maio/2021), 2° enquadramento na resolugdo 3.922/207:

4.392/2014 e politica de investimento — base (Maio/2021), 3° Retorno dos investimentos de reda fis

e benchmark’s (Maio/2021); 4° Distribuicdo dos ativos por administradores e sub-segmentos — bas:
' (Maio/2021); 5° Retorno e meta atuarial acumulados no ano de 2021, 6° Graficos ilustrado de evolucz
' patrimonial e indicadores, 7° Retorno dos investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes -

resgates) no més de (Maio/2021) — renda fixa, 8° Retorno dos investimentos apos as movimentagés
(aplicacéo e resgate) no més de (Maio/2021) — renda variavel; CONSIDERACOES: Apés discursz
na apreciagéo do relatorio, passou a apresentar o cenario mundial: O més de maio consolidou o bc-
momento do nosso mercado acionario, onde os dados preliminares da atividade econdémica o.-
mostravam que o 1° trimestre de 2021 havia sido melhor que o antecipado, foi confirmado pes
divulgagéo do PIB pelo IBGE. A leitura é que a economia brasileira se mostrou resiliente perante

segunda onda de Covid, apensar de um nimero de 6bitos superior a primeira onda, além de =
favorecer no mercado de commodities, devido a alta do prego no mercado internacional, levando -
consideragao a importancia desse setor na economia brasileira. Devido a esse boom das commoditi=

-no mercado internacional, o brasil deve voltar a fechar as contas externas (registros de todas =

transacdes do Brasil com o resto do mundo) no azul apés 14 anos, levando o resultado de 2021 =

- primeiro superavit desde 2007. A partir desse cenario, as perspectivas de crescimento do pais venc

sendo revisada semana ap6s semana para cima, o que de fato vem favorecendo o mercado de ren--

- variavel, sendo antecipado no nosso mercado acionario, espelho da nossa economia real. A bolsa =
| valores atingiu patamares recordes nas Ultimas sessées, cravando os 130.000 pontos, na alta o=
1 3,63% na ultima semana do més. A agenda enfraquecida levou o foco para o cenario externo, q.=

vive um momento de recuperagdo economia acelerada, aumentando a propensao ao risco. Out

ponto positivo, € em relagéo a arrecadagéo federal, onde a aceleracéo da inflagéo no curto prazo, es:
trazendo um beneficio fiscal para o Brasil, devido a arrecadacéo estar acelerando mais rapido que :
despesa nesse momento. Paulo Guedes declarou em live promovida pelo Ministério da Economia qu=
“Agora os brasileiros estdo lutando para manter os sinais vitais da economia. Mais do que isso. =
economia ja se reativando, estamos acelerando com as vacinas. O Brasil esta indo agora em pouccs
meses para a producgéo local de vacinas, completa no Brasil, e estamos aumentando as importagoes
de todos os tipos de vacinas”. Como o cambio é uma variavel sensiveis a todos esses fatore-
macroecondmicos citados, o ambiente externo positivo aliado a melhora da perspectiva fiscal, ainc:
que no curto prazo, vem favorecendo o real, que tem experimentado uma valorizagdo mais expressivz
fechando maio com 3,81% de valorizag&o. No cenario Internacional os indices de mercado oscilara~
bastante durante a primeira semana do més, sendo influenciados pelo resultado acima do esperac-
das agoes de tecnologia e pelas declaragdes do Federal Reserve referentes a politica monetaria, qu=
se mantera no patamar atual. Porém o grande destaque na semana fdi o PIB dos Estados Unidos
que disparou no primeiro trimestre de 2021 para 6,4. Contrapondo a semana anterior, onde ==
preocupacoes em relagdo aos aumentos dos impostos foram mais latentes, na semana o consens-
de mercado indicou uma expectativa oposta, onde a medida tenha dificuldade em atingir aprovaca:
de 100% do congresso e ser aprovada. Em relagdo a politica monetéaria global, a indicagéo por par=
dos Norte Americanos em manter os estimulos, causou um enfraquecimento do délar em relagéo ==
outras moedas. Atingindo o Brasil, onde o real se valorizou em 1,27% na semana, podendo s=
explicado pela perspectiva de aumento de juros, aumentando o spread atual e a flexibilidade monetar:
dos Estados Unidos. Os nimeros do setor do trabalho as declaragbes dos membros do Feder=
Reserve ficaram no destaque da segunda semana do més. Em relagdo a pandemia, Joe Bide-
declarou apoio a retirada das protegées de propriedade intelectual em relagdo as vacinas contrza =
Covid-19. A medida poderia contribuir para os paises mais pobres em relagéo a confecgdo, podenc:



produzir de maneira genérica em pré de acabar com a pandemia em certas nagées que ainda néo
possuem clara perspectivas de melhoras. O bom momento norte americano sé ndo pode ser visto na
Nasdaq, termémetro para o mercado financeiro e com maior foco nasempresas do ramo tecnolégico,
devido a proximidade da possivel retirada dos estimulos monetarios, o setor que mais cresceu em
plena pandemia comeca a se ajustar com as realizagdes de lucro. O indice que mede a inflagéo norte-
americana, que se apresentou acima das expectativas, gerando volatilidade no mercado, devido a
nova perspectiva de normalizagdo da politica monetaria por |4, afetando os ativos de risco ao redor do
mundo. A possivel antecipagdo da politica monetaria por |4, pressionam as taxas dos titulos mais
longas nos Estados Unidos, em especial os de 10 anos, podendo gerar uma nova onda de
desvalorizacéo do real frente ao délar. Mesmo com o otimismo criado devido a vacinagéo em massa
da populagéo, onde criangas com idade acima de 12 anos ja comegaram a receber a primeira dose
da vacina, as preocupagdes com a inflagéo foram o principal ponto para o més. 3 de 10 Os indicadores
divulgados (PMI composto e as vendas de iméveis) evidenciaram que a economia norteamericana se
recupera com forga, levando a expectativa de crescimento a 6% em 2021. Com alta de 6,3% no
primeiro trimestre de 2021, em dados anualizados, o dado reflete a continuagdo da recuperagao
econdmica norte americana. A alta foi superior a registrada no trimestre anterior, de 4,3%. Os numeros
de pedidos de auxilio-desemprego foram os menores desde o inicio da pandemia, evidenciando o
aquecimento do mercado de trabalho por |4, além da proposta orcamentaria de 2022 ser robusta,
elevando os gastos do governo a niveis equiparavel aos niveis observados na segunda guerra
mundial. De acordo com Biden, o orgamento de 6 trilhdes de dolares seria para “reinventar’ a
economia americana, que se aprovada pelo Congresso, levara o pais a uma divida recorde. O objetivo
geral é deixar os Estados Unidos mais competitivo em relagéo aos seus “adversarios”. A ata da reuniao
do Fomc néo revelou nenhuma novidade em relagéo a politica monetaria, porém apresentou um viés
mais hawkish, que significaria manter uma politica monetaria austera, com taxas de juros mais altas
e, assim, menor demanda e inflagdo mais controlada. Além do consenso em que se faz necessario
discutir a redugdo do ritmo compra de ativos, que em tese sera discutido ao longo das proximas
reunides. Nunca se falou tanto de inflagdo no mundo, acendendo um alerta nos investidores e gerando
incertezas no mercado, gerando volatilidade e um clima de averséo ao risco, fato € que os investidores
esperam novos gatilhos para assumir posigdes mais agressivas. Em relagdo a pandemia, os norte-
americanos, de acordo com o site Our World in Data, tem aproximadamente 40% da populagéo
totalmente vacinada, chegando proximo ao que seria uma imunizagdo de rebanho, acelerando a
recuperacdo econdémica e gerando muito otimismo por l&. EUROPA Na Europa, os indicadores
econdmicos comegam a indicar um processo de recuperagao econdémica, elevando as expectativas
de mercado e ocasionando uma disparada nos principais indices por la. Um dos principais pontos na
orimeira semana, foi a deciséo do Banco Central da Inglaterra em anunciar a desaceleragéo no ritmo
de compra de titulos, entretanto as taxas de juros continuam as mesmas, embora tenha sido
enfatizado que a decisdo ndao é uma mudanga na conduta da politica monetaria. Ao longo do més,
cima positivo se manteve, os bons resultados corporativos, os dados PMIs e a agenda de vacinagao
== mostrando eficiente tem contribuido para o sustentar os ganhos nos mercados, uma vez que a
reabertura se faz cada vez mais presente por 1a. 4 de 10 Logo, o bom momento € devido ao avango
=0 processo de vacinagéo, possibilitando a reabertura de varias economias no continente, além de
aoroveitar do bom momento global, que passa por um momento de mais propensao a risco. ASIA Na
“sa, a primeira semana do més ficou marcada pela volatilidade trazida pela tensao nas negociagdes
somerciais entre Estados Unidos e China, que acabou por ofuscar os dados econémicos divulgados
=2 semana. Entretanto, a balanga comercial da China foi o ponto de destaque, a exportagbes crescem
2= quarto més consecutivo e as importagbes vem acompanhando. A China teve papel importante
‘=os mercados em relagdo as criptomoedas, anunciando o blogueio do Bitcoift por la, com a intengdo
2= evitar riscos no setor financeiros por la, fato que gerou muita volatilidade nesse mercado e
=wantando discussdes. As principais bolsas asiaticas sustentaram alta no més, de olho nos
‘macadores econdmico dos Estados Unidos e o processo de vacinagéo acelerado em ambito nacional.
Mz China, o lucro das empresas evoluiu em um ritmo mais lento em abril, acalmando as preocupacoes
sobre um possivel aperto monetario por parte do Banco Central. No cenario nacional a previsao do
mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira este ano continuou subindo, saindo de
2 26% para a 4,36% em 2021. Para 2022, a estimativa também subiu, de 2,25% para 2,31%. Para
2023 e 2024, as projecdes permaneceram em 2,50%. O Brasil gerou 120.935 empregos com carteira
ass=nada em abril, apontam dados do Caged (Cadastro Geral de Empregados e Desempregados)
@wulgados em maio pelo Ministério da Economia, o saldo se d& pelo resultado de 1.381.767
aamissoes e de 1.260.832 demissdes ressaltar que a mudanga na metodologia de calculo do Caged,




realizada em janeiro de 2020, onde passou a considerar outras fontes de informacdes, faz com qu
os dados recentes ndo possam mais ser comparados a série histérica. SETOR PUBLICO Send
fortemente favorecido pela alta das commodities no cenario internacional, a balanga comerc:
registrou o melhor saldo para o més de maio, desde o inicio da série histérica. De acordo com

Agencia Brasil, pulicado na primeira semana de junho — O saldo é 35,9% maior que em maio de 202t
No ultimo més, as exportagées somaram US$ 26,948 bilhdes, alta de 46,5% sobre maio de 2020 pe:
critério da média diaria. As exportagées bateram recorde histérico para todos os meses desde o inic

. da série histérica, em 1989. As importagées totalizaram US$ 17,657 bilhdes, alta de 57,4% na mesm

comparacdo. Em relagéo a taxa basica de juros, a Selic, se manteve a perspectiva de 5,75% par
2021, a estimativa ficou em 6,50% em 2022. Para 2023 e 2024, a proje¢éo foi mantida para 6,50°
de acordo com o ultimo relatério focus para o més. INFLACAO O indice Nacional de Pregos =
Consumidor Amplo (IPCA) fechou o més de maio em 0,83%. Segundo o IBGE (Instituto Brasileiro ¢
Geografia e Estatistica), a inflagdo acumula 3,22% no ano e 8,06% em 12 meses. PERSPECTIVAS
perspectiva para o més de junho, gira através de uma manutencédo do bom momento vivido em ma«
A expectativa é de continuag@o no processo de normalizagéo da politica monetaria, com as sucessivz
altas na taxa basica de juros, com o proximo comité de politica monetaria em 15 e 16 de junh:
Restando apenas esperar as medidas a serem tomadas, que podem balizar todo o més de julho. N:
pontos de atencéo, os desgastes politicos seguem como um dos principais fatores de oscilagéo, aliac
a preocupacdo com a inflagdo e todos os desdobramentos da pandemia no Brasil. O mz
recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no curto praz:
a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em raz:z
principalmente pelo nosso cenario politico. Mantemos nossa recomendagéo de adotar cautela n:
investimentos e acompanhamento diario dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestao para q.
0s recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investiment:
menos volateis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por titulos public:
indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), que sz
as NTN-B’ s (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), n
estamos recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocagdo em 5%, sendo indica:
para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que 10 de 10 possuirem porcentage
inferior a 5%, recomendamos a ndo movimentagcdo no segmento. Para aqueles que enxergam ur

. oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das informagdes necessar:

para subsidiar a tomada da decisdo. Estas informagdes apresentadas encontram-se no relator
enviado pela consultoria de investimento deste instituto. Diante destas expectativas até a presentac
a recomendacao € para tomar decisdes com cautela para que nao ocorra perdas decorrentes -
desvalorizagéo dos investimentos sem possibilidades de recuperagéo na retomada dos mercados

Diretora Presidente passou a deliberar sobre a importancia de relocagédo em alguns fundos ¢
investimentos na carteira para enquadrar na resolugdo, pois desenquadrou por rendiment:
adquiridos no més de maio. Ap6s debate da lamina e evolugdo dos fundos existentes e votacgac
relocacgao sera no fundo BB ACOES VALOR FIC ACOES o valor de R$ 1.000.000,00, porém es
possui disponibilidade dos recursos resgatados em D+33 por tanto a efetivagcéo da relocagéo s
ocorrera no proximo més e os repasses do més serdo aplicados nos fundos BB AGOES ES
GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL |, BB ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA Flx
PREVIDENCIARIO e BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO. Sem mz
a tratar eu Grasiele Cristina de Oliveira Salazar da Mata Guimaraes — Diretora de Administracac
Fin\ang:as do QUATIS PREV e membro deste comité, assino a presente ata e pelos demais presents
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