ATA SUMARIA DA 08° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO 2024
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUATIS/RJ

DATA. HORA E LOCAL: Em 09 de agosto de 2024, as 9h, na sede do Quatis Prev, situado na Rua cel.
Francisco Balbi, 275, nesta cidade. MEMBROS PARTICIPANTES: Katia Simone de Oliveira — Presidente
do QUATISPREV: Grasiele Cristina de Oliveira Salazar da Mata Guimaraes — Gerente de Administragao
e Financas do QUATIS PREV; e Bruno Vinicius Heringer de Oliveira — Membro do Comité de
Investimento deste Instituto. PAUTA: 1) Saldo Financeiro; 2) Apresentagdo do Relatério Analitico; 3)
Cenario econdmico 4)Sugestdes de aplicagbes até a proxima reunido; ASSUNTOS TRATADOS: A
Presidente do QUATISPREV deu inicio a reunido cumprimentando a todos os presentes passando ao primeiro
topico da pauta: o Saldo do Instituto no final do més de julho no Valor de R$ 64.188.301,17. Passando ao 2° item
a apresentacao do Relatério Analitico dos Investimentos em julho de 2024 que contemplam a carteira consolidada
de investimentos, o enquadramento na politica de investimento para renda fixa, variavel e exterior, enquadramento
por gestores, retorno dos investimentos de renda fixa e benchmarks, a distribuicdo dos ativos por administradores
e subsegmentos, a distribuicdo dos ativos por subsegmentos, o retorno e meta atuarial acumulados no ano de
2024, os graficos ilustrados de evolugdo patrimonial e indicadores e o retorno dos investimentos apods as
movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més em renda fixa, variavel e exterior. Apds analise da carteira de
Investimento e realizadas as devidas consideragdes, a presidente passou apresentagéo do cenario que no exterior
tras fracos dados do mercado de trabalho americano reviveram a pauta sobre a possibilidade de uma eventual
recessdo da economia americana que se avizinha. As falas de algumas figuras do mercado se transformaram de
uma baixa probabilidade de corte de juros em 2024 para uma forte necessidade de corte de juros em proporgdes
ainda maiores ja na proxima reunido. E importante enfatizar que, apesar de os nimeros terem vindos mais
moderados do que o esperado, a atividade americana segue bastante resiliente, e que é dever nosso enquanto
investidores do mercado de capitais, apresentar cautela e prudéncia & medida que os dados e noticias sao
divulgadas. A desaceleragéo do mercado de trabalho apurada era um fato amplamente esperado e desejado pelo
Federal Reserve. Com a manutencao dos resultados de emprego no patamar atual, € com a continua desinflagéo
ocorrendo de maneira gradual, esperamos sim, que um corte de juros por parte do FED ocorra ainda no terceiro
trimestre. Como ja foi dito por diretores da autoridade monetaria, o objetivo do FED nao é o de conceder aumento
de juro real, portanto, caso esse juro real se eleve por conta de uma esperada desinflagado, & esperado que um
corte de juros acontegca. O mencionado fato que surpreendeu os mercados no més de julho, foi a inesperada alta
de juros realizada pelo Banco Central do Jap&o (BoJ, na sigla em inglés) que elevou sua taxa basica de juros para
0.25% ao ano. O movimento, ndo visto a mais de uma década, trouxe impactos para a cesta de moedas
globais.Com a interrupgéo dessa taxa de juros historicamente hiper estimulante com a finalidade de cessar a
continua desvalorizagdo do lene (moeda japonesa), o desmonte de operagdes de carry trade (o carrego) ocorreu
ao redor do mundo. O carrego, é a operagéo de tomada de empréstimo em moeda desvalorizada e juros baixa,
para investimento em localidade de juros mais elevados e moeda mais forte. Uma vez que a moeda utilizada para
tomada de crédito se aprecia, a operagéo se torna menos atrativa, ocorrendo um desmonte da operacgéo. O Real
brasileiro era também uma das moedas utilizadas na ponta dessa operagéo, e uma vez que esse desmonte tenha
ocorrido, uma saida de capital estrangeiro pode ser esperada. No Brasil, a unanimidade quanto a manutencgéao de
juros no patamar de 10,50% ao ano trouxe um discurso mais firme no comunicado posteriormente divulgado. As
autoridades da instituicdo enfatizaram que n&o pouparéo esforgos para que a estabilidade da moeda seja atingida,
e que, portanto, elevaréo juros, se necessario. Esperamos que, com 0s desafios domésticos e do exterior, que a
autoridade monetaria brasileira possa realizar novas altas da taxa de juros, porém, todavia, voltamos a destacar a
cautela e prudéncia dos investidores. Cada vez mais, os holofotes do mercado estéo voltados para a discusséo
fiscal. A insuficiéncia de medidas adotadas por parte da frente politica traz inseguranga para os investidores.
Todavia, a pressdo do mercado certamente é sentida pela ala politica e medidas adicionais para o cumprimento
da meta devem ser mais bem desenhadas. Frente ao cenario desafiador, os vencimentos mais curtos da renda
fixa apresentam menos volatilidade, e prémios maiores para os vencimentos mais longos sdo encontrados. Na
renda variavel, apesar das quedas no ano, uma janela de oportunidade de entrada ndo deve ser desconsiderada
para a diversificagao de portfélio. Diante do exposto foi aprovado que no momento néo serdo realizadas nenhuma
relocacdo. Foram aprovadas ainda que os demais recebimentos continuem sendo aplicados do fundo automatico
ja existentes no Banco do Brasil, nos quais este instituto ja possui investimento. Sem mais a tratar eu Grasiele
Cristina de Oliveira Salazar da Mata Guimaraes — Gerente de Administragdo e Finangas do QUATIS PREV e
s-assino esta Ata juntamente com os demais presentes
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